UCHWALA NR.........ccceeuenee
RADY GMINY DLUGOLEKA

z dnia 22 pazdziernika 2020 r.

w sprawie emisji obligacji

Na podstawie art. 18 ust.2 pkt 9 lit. b oraz art. 58 ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie gminnym (Dz. U.
722020 r., poz.713) art. 89 ust 1 pkt2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz. U.
72019 r. poz. 869 ze zm.); art. 2 pkt 5, art. 32 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
72020 1., poz. 1208) Rada Gminy Diugoleka uchwala, co nastepuje:

§ 1. 1. Gmina Dlugoteka wyemituje 20.000 (stlownie :dwadziescia tysiecy) obligacji o warto$ci nominalne;
1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, na taczng kwote 20.000.000 zt (stownie: dwadzie$cia milionow
ztotych).

2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia skierowana do jednego adresata.

3. Obligacje moga zosta¢ wprowadzone do zorganizowanego systemu obrotu instrumentéw finansowych.
4. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

5. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§ 2. Srodki uzyskane z emisji obligacji komunalnych zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego
deficytu budzetu, w zwigzku z realizacja zadan majatkowych.

§ 3. 1. Obligacje zostang wyemitowane w nastgpujacych seriach:
1) Seria A20 o warto$ci 10.000.000 zt,
2) Seria B20 o wartosci 10.000.000 zt.
2. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2020 r.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna warto$ci nominalne;.
4. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji zostang pokryte z dochodow wtasnych Gminy Dhugoteka.
§ 4. 1. Obligacje zostang wykupione w nastgpujacych terminach:
1) Obligacje serii A20 zostang wykupione zgodnie z harmonogramem:

a)w 2021 r. zkazdej obligacji zostanie wykupiona cze¢s¢ wartosci nominalnej o wartosci 200 zt na tgczna
kwote 2.000.000 zt.

b) w 2022 r. z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej o wartosci 100 zt na laczng
kwot¢ 1.000.000 zt.

c¢)w 2023 r. zkazdej obligacji zostanie wykupiona czg$¢ wartoSci nominalnej o warto$ci 200 zt na taczng
kwoteg 2.000.000 zt.

d)w 2024 r. z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ warto§ci nominalnej o wartosci 400 zt na laczna
kwote 4.000.000 zt.

e) w 2025 r. z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ wartosci nominalnej o wartosci 100 zt na taczna
kwote 1.000.000 z1.

2) Obligacje serii B20 zostana wykupione zgodnie z harmonogramem:

a) w 2025 r. z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze¢$¢ wartosci nominalnej o wartosci 200 zt na taczna
kwote 2.000.000 zt.

b) w 2026 r. z kazdej obligacji zostanie wykupiona cze$¢ warto$ci nominalnej o wartosci 300 zt na taczna
kwote 3.000.000 zt.
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c)w 2027 r. z kazdej obligacji zostanie wykupiona czg$¢ wartosci nominalnej o warto$ci 500 zt na laczng
kwote 5.000.000 zt.

2. Obligacje zostang wykupione wedlug warto$ci nominalne;.

3. Jezeli data wykupu obligacji okreslona w ust. 1 przypadnie na sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy,
wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

§5.1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej i wyplaca w okresach potrocznych
liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem ze pierwszy okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie
miesigcy.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR6M, ustalonej na dwa dni robocze przed
rozpoczgciem okresu odsetkowego, powickszonej o marzg.

3. Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastgpnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyplaty oprocentowania okre§lony w ust. 3 przypadnie na sobotg lub dzien ustawowo wolny od
pracy, wyplata oprocentowania nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajagcym po tym dniu.

§6.1. Wydatki zwigzane z wyplata oprocentowania zostang pokryte zdochodéw wlasnych Gminy
Dhugoteka w latach 2020-2027.

2. Rozchody zwigzane z wykupem obligacji zostang pokryte z dochodéw wiasnych Gminy Dhiugotgka lub
przychodow z tytutlu zacigganych kredytéw lub emisji obligacji w latach 2021-2027.

§ 7. Upowaznia si¢ Wojta Gminy Dlugolgka do dokonywania wszelkich czynno$ci zwigzanych
z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacji.

§ 8. Wykonanie uchwaty powierza si¢ Wojtowi Gminy Dtugolteka.

§ 9. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.
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UZASADNIENIE

Obligacje komunalne to papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego.
Jednostka samorzadowa otrzymuje od nabywcow obligacji srodki pienigzne, natomiast sama jest zobowigzana
do zaptaty obligatoriuszom odsetek i wykupu obligacji po okreslonym czasie. Mozna powiedzie¢, ze obligacje
komunalne sa nowoczesng formg kredytu, jaki bank lub dom maklerski udzielajg jednostce samorzadowe;.
Przy obligacjach zamiast umowy kredytowej podpisywana jest umowa emisyjna, ktora okresla analogiczne do
kredytu warunki wyplaty i sptaty srodkéw pienieznych oraz wynagrodzenia. To wybrany w postgpowaniu
transparentnym dostawca kapitalu (bank lub dom maklerski) wraz ze specjalnie ustalonym Agentem Emisji
dba o zapewnienie zgodnosci z prawem we wszystkich aspektach rynku kapitalowego (np. uprawnienie do
oferowania).

Z punktu widzenia samorzadu przeptyw pienigdza wyglada nastepujaco:

JST ma obowigzek
sptacic¢ pozyczone
srodki w uzgodnionych
terminach

JST otrzymuje z banku JST ptaci bankowi

$rodki pieni¢zne oprocentowanie oparte
w ustalonych terminach o WIBOR 6M + marza

e zazwyczaj w ciggu * marza moze wynosi¢ od = JST moie dostosowad
danego roku, ale tez 1,0% do 1,5%, w terminy sptat do
przez okres np. 3 lat, na zaleznosci od kondycji motliwosci budzetui
ktory zaplanowana jest finansowej JST i dtugosci ograniczeri wynikajacych
finansowana inwestycja sptat z art. 243 ufp

* mozliwosc zastosowania
okresu karencji w sptacie
kapitatu nawet do 10 lat

Zrédlo: aesco.com.pl

W budzecie Gminy Dhugotgka na 2020 rok zaplanowano przychody w wysokosci 36.819.000 zt z
tytulu emisji obligacji komunalnych, ktéora ma na celu sfinansowanie planowanego deficytu budzetu. W
wyniku dokonanych zmian w budzecie w dniu 22.10.2020 r. i wprowadzeniu wolnych srodkéw jako zrodia
finansowania deficytu zmniejszono wysoko$¢ przychodow z tytutu emisji obligacji do kwoty 20.000.000 z1.

Skutki finansowe emisji obligacji zostaty uwzglednione w wieloletniej prognozie finansowej Gminy
Dhugoteka. Emisja obligacji w kwocie mniejszej od pierwotnie zaplanowanej spowoduje zmniejszenie
planowanej kwoty dlugu na koniec 2020 roku o 16.819.000 zt. Ocena WPF wskazuje, ze w zaproponowanej
formie wykupu, emisja obligacji nie narusza ustawowych wskaznikéw zadtuzenia oraz obstugi dlugu w catym
okresie trwania programu emisyjnego.

Procedura pozyskania przychodéw w formie emisji obligacji jest dla Gminy korzystna, gdyz jest
uproszczona i daje mozliwo$¢ elastycznego negocjowania warunkéw przeprowadzenia emisji, m.in. ustalenie
karencji w splacie kapitatu, formy wykupu oraz indywidualnego oprocentowania. Do przeprowadzenia emisji
konieczna jest uchwata Rady Gminy w sprawie emisji obligacji, ktéra okresla zasady ich zbywania,
nabywania i wykupu. Niniejszy projekt uchwatly okresla ogdlne warunki emisji, tj. wielko§¢ emisji, podziat na
2 serie, terminy wykupu poszczegdlnych serii oraz cel emisji. Wykup poszczegdlnych serii nastapi w latach
2021 - 2027.

W zwigzku z art. 14 pkt 3 ustawy z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze
wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na tym rynku, zostal
wprowadzony obowiazek zarejestrowania wszystkich emitowanych w Polsce obligacji w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych - KDPW (od 1 lipca 2019 r. ewidencja
obligacji nie bedzie juz mogta by¢ prowadzona przez bank w trybie dotychczasowym), co spowoduje
poniesienie dodatkowych kosztow. Obecna optata rejestracji w KDPW wynosi 1.000,00 zt od kazdej serii,
wobec czego zaproponowano emisje tylko w 2 seriach po 10.000.000 zt kazda.
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Przy oprocentowaniu, ktore bedzie wyptacane w okresach potrocznych liczonych od daty emisji,
dodano zastrzezenie, ze pierwszy okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie 12 miesi¢cy, z uwagi na to, ze w
przypadku gdyby wystgpita emisja obligacji w kilku transzach, to powyzszy zapis daje mozliwo$¢ ptatnosci
odsetek w jednym dniu za dane poétrocze.

W przypadku wprowadzenia obligacji na GPW Catalyst koszty zwigkszg si¢ o optatg jednorazowg za
wprowadzenie do obrotu (1.500,00 zt od serii), oraz optate roczng w kwocie 500 zt od serii, oraz zwigksza
koszty o optate roczng dla Komisji Nadzoru Finansowego stanowiaca réwnowarto$§¢ 750 euro. Pomimo
dodatkowych kosztow zwigzanych z wprowadzeniem obligacji na GPW Catalyst, Gmina zyskalaby na
mniejszej marzy, co spowodowatoby mniejsze oprocentowanie obligacji w wysoko$ci okoto 0,5%,
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